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COYUNTURA ECONOMICA

Durante el afio 2021, la economia global experimenté una consistente recuperacion del ritmo
de crecimiento, después de un debilitado 2020, finalizando el afio con un incremento del PIB
de 55%. Sin embargo, para el afio 2022 y 2023, diversos informes de organismos
internacionales anticipan una desaceleracion del crecimiento.

El Departamento de Asuntos Econdmicos de la ONU!, en su previsiéh de enero dltimo, estima
que el PIB mundial crecerd en 4% el 2022 y en 3,5% el 2023. La ralentizacién de la economia,
de acuerdo a la ONU, obedece en parte a que se ha llegado a la etapa final de los paquetes
de estimulo econdmico y fiscal. Y, por otra parte, a las huevas oleadas de infecciones por
COVID-19, con el retorno de las medidas de confinamiento, particularmente en China, los
prolongados periodos de interrupcion de la cadena de suministros y las presiones
inflacionarias tanto en economias avanzadas como emergentes.

A las causales anteriores se agregan factores vinculados al mercado laboral, que también
contribuyen a la pérdida de dinamismo de la economia. Por una parte, en economias avanzadas
como Estados Unidos y Europa la participacién de la poblacién activa se mantiene en niveles
histéricamente bajos, debido a que gran parte de los trabajadores que abandonaron el
mercado laboral durante la pandemia todavia ho retornan. La escasez de mano de obra en
estas economias ha profundizado los problemas de las cadenas de suministro y las presiones
inflacionarias. Por ofra parte, en las economias de América Latina y El Caribe, Asia
Occidental y Africa, la generacién de nuevos empleos se mantiene débil, sin lograr compensar
la pérdida de los puestos de trabajo ocurrida durante la pandemia.?

El Fondo Monetario Internacional en sus proyecciones de la economia global, ajusté a la baja
su estimacién de crecimiento del PIB para el 2022, desde un incremento de 4,9% proyectado
en octubre de 20213 a 4,4% en su previsién de enero de 2022*. De acuerdo a lo sefialado por
la directora de este organismo, Kristalina Georgieva, esta proyeccién se recortard
nuevamente a causa de la guerray advierte riesgos de recesién en un nimero cada vez mayor
de paises.

En efecto, la invasién rusa a Ucrania y la consecuente guerra entre ambos paises, iniciada el
24 febrero de este afio, genera un nuevo escenario en la politica econdmica internacional, con
imprevisibles consecuencias.

La participacién de Rusia y Ucrania en la economia global se puede considerar como baja,
alcanzando entre ambos paises una participacion en el PIB mundial cercana al 2%, con una
proporcién similar en el comercio mundial total. La inversién extranjera directa en Rusia, y
la de Rusia en otras economias, representan entre el 1%y el 1,5% de la inversién global total®.
Sin embargo, el rol de estos paises como proveedores lideres en ciertos mercados de
productos bdsicos, es el factor que les otorga una influencia estratégica en le economia
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mundial. Por este motivo, aparte de las consecuencias evidentemente mds importantes de la
guerra como la pérdida de vidas y la crisis humanitaria asociada a las personas que han sido
desplazadas, es evidente que esta guerra y las sanciones econémicas derivadas de ella,
tendrdn un alto impacto econdmico y social a nivel global.

Las cifras ratifican el liderazgo de Rusia y Ucrania en algunos rubros. Ambos representan
aproximadamente el 30% de las exportaciones mundiales de trigo, 20% de las de maiz,
abasteciendo en un 75% la demanda de los paises del Medio Oriente. Por otra parte,
representan el 11% de las exportaciones de petréleo, siendo ademds proveedores prioritarios
de gas, fertilizantes y de ciertos metales determinantes en las cadenas de suministro de
todo el mundo. Rusia es un proveedor clave de paladio, utilizado en convertidores cataliticos
y de niquel, para uso en la produccidn de acero y baterias. Ambos paises son proveedores de
gases inertes como el argdn y el nedn, utilizados en la fabricacion de semiconductores, asi
como de esponja de titanio, producto utilizado en la fabricacién de aviones.®

De acuerdo a recientes simulaciones de la OCDE?®, a dos semanas de la invasién a Ucrania, el
crecimiento mundial del PIB podria haberse reducido en 1% y la inflacidn a nivel global se
incrementaria en 2,5%. Esto, bajo el supuesto de que los shocks en los mercados financieros
y de materias primas registrados en las primeras semanas del conflicto persistan al menos
por un afio y de que se genere una profunda recesién en Rusia, con una caida en la produccién
del 10%. Los prondsticos de la OCDE del mes de diciembre de 2021, apostaban a un
crecimiento del PIB global de 4,5%, prondstico que de acuerdo a esta simulacion caeria a
3,5%.

Los impactos econémicos de la guerra afectarian principalmente a las economias europeas,
en particular a los paises limitrofes con Ucrania o Rusia, regién en que se presentarian las
mayores alzas en el precio del gas. En el caso las economias desarrolladas de Norte América
y de Asia-Pacifico, los vinculos comerciales con Rusia son mds débiles, y algunas de estas
economias son productoras de materias primas, pero el debilitamiento de la demanda global
y el impacto por el alza de precios en los ingresos de los hogares representan riesgos de
cardcter general. En el caso de las economias emergentes, es esperable un incremento en la
produccidn para el caso de ciertos paises productores de materias primas, y un impacto
negativo y profundo en economias importadoras de materias primas. Los incrementos de
precios de los alimentos y la energia, impactan severamente en la inflacion en economias
emergentes mds que en las economias desarrolladas.

Los niveles de inflacidn que estdn generando las alzas de precios de combustibles, alimentos,
metales y otros productos, como consecuencia de la guerray la interrupcién de suministros,
se adicionan a un escenario previo en el que las diversas regiones del mundo ya presentaban
niveles de inflacion altos y crecientes, como consecuencia de la pandemia y de las medidas
de apoyo estatal que implementaron en general los gobiernos, estimulando la demanda, pero
coh una oferta que vio superada por los acontecimientos, lo que en definitiva presioné los
precios al alza.
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Los altos niveles de precios, incluso a niveles en que no todos pueden pagar, estdn llevando a
los consumidores a cambiar sus hdbitos de consumo, focalizando sus gastos en bienes
esenciales, al mismo tiempo que los productores de diversos rubros han disminuido sus niveles
de produccién, ha realizado cierres tfemporales o han tomado otras medidas. Este proceso
de debilitamiento de la demanda que algunos analistas han denominado “la destruccién de la
demanda"®, representa un factor de riesgo para que ciertas economias ya golpeadas por la
pandemia y posteriormente por los efectos de la guerra, caigan en recesién.

La inflacién actual se presenta como un fenémeno transversal a nivel global, pero se pueden
identificar diferencias en sus causas. En Estados Unidos y en el Reino Unidos el impulso de
la demanda y la escases de oferta en el mercado laboral, con presiones salariales crecientes,
destacan como factores causales. En el caso de la Eurozona, la energia es una variable
determinante que explicaria el 50% del proceso inflacionario. En América Latina, los precios
de la energiay de los alimentos adquieren especial relevancia como factores que han gatillado
la inflacion .

La economia chilena no se encuentra ajena a las tendencias inflacionarias registradas en el
resto del mundo. En el informe de politica monetaria del Banco Central, IPoM’ de marzo de
2022, se destaca que la inflacién ha presentado un alza continua y superior a lo proyectado
en el IPoM de diciembre, acercdndose actualmente al 8%, y con proyecciones de alcanzar un
nivel cercano al 10% a mediados de afio. La politica monetaria establece como meta converger
hacia una inflacién de 3% hacia fines del afio 2024, para lo cual se espera que la inflacidn
comience a descender en el dltimo trimestre del 2022. Para el logro de esta meta, el Consejo
de Politica Monetaria del Banco Central ha ajustado la Tasa de Politica Monetaria (TPM) a un
nivel contractivo, fijdndola en 7%, lo que implica un incremento acumulado de 650 puntos
base desde julio de 2021.

En relacidn a los impactos de la guerra de Rusia y Ucrania en la economia chilena, se visualiza
el incremento de los precios de algunas materias primas que Chile importa, como es el caso
de energia y alimentos, y un deterioro en el crecimiento de los envios a ciertos socios
comerciales, especialmente los de la Eurozona.

Las expectativas de crecimiento para la economia nacional son corregidas a la baja en el
IPoM’ de marzo en relacién a las proyecciones dadas a conocer en diciembre de 2021,
definiendo un rango de crecimiento del PIB que se ubica entre 1% y 2% en el 2022 y entre -
0,25y 0,75% en el 2023 Ver grdfico pdgina 7)

Entre las préximas medidas econdmicas anunciadas por el nuevo Ministro de Hacienda®,
destaca la implementacién de un "Plan de recuperacién inclusiva” que se dard a conocer
durante la primera quincena de abril y que contempla anuncios en inversién publica e
instrumentos de apoyo a los hogares, entre otras medidas. Por otra parte, se contempla dar
a conhocer en junio los detalles de una Reforma Tributaria, la que serd subdividida en
sucesivos paquetes de medidas.
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Proyecciones de Crecimiento del PIB de Chile

2022 2023
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indice de Precios al Consumidor en Chile
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Fuente: Banco Central de Chile
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Precio del Petroleo WTI

(West Texas Intermediate)
Fuente: Banco Central de Chile
Febrero 2022
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EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
Enero - Febrero de 2022

Las exportaciones de productos forestales de Chile han iniciado el afio 2022 con variaciones
positivas del monto exportado en los dos primeros meses, en relacién al mismo periodo del 2021, a
pesar de que los montos mensuales de enero y febrero son relativamente bajos. En enero 2022 se
exporté un monto de US$ 515 millones FOB, lo que representa una variacién positiva de 5,4%,
respecto del mismo mes del 2021, pero este monto refleja una baja de 13,8% en relacidn al mes
precedente, diciembre de 2021, cuando se exporté un total de US$ 598 millones, el mayor monto
mensual registrado desde octubre del 2018. En el caso de las exportaciones de febrero 2022, se
registré un monto de US$ 441 FOB, con un alza de 22,8% en relacién a febrero 2021, pero con una
caida de 14% en relacion al mes precedente, anotando un segundo mes consecutivo de disminucion
del monto exportado.

Evoluciéon mensual de las exportaciones forestales de Chile
(USS millones FOB)

590585 592598
495502 515

721
591
57
557 547521534535 6353, 545 544 956 563
472458 487
425 427 417\433 12417 48 10" a4t
| | I I| I I IIIIIIIII I

e fmamijjasond e fmamijjasond e fmamijjas ond e fmamijjasond e f

2018 2019 2020 2021 2022

El monto acumulado de las exportaciones forestales realizadas durante los dos primeros meses del
afio alcanza a los US$956,6 millones FOB, lo que representa un incremento de 12,9% en relacién a
igual periodo del afio anterior. Cabe sefialar que durante los 5 afios del periodo 2017-2021, las
exportaciones de enero y febrero aportaron en promedio con el 15,7% del monto anual exportado
por el sector forestal, con un rango de variacién que fluctud entre el 14,2% en el aiio 2021y 18% en
el afio 2019.
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Exportacion de Productos ForestalesenEneroy Febrero

2017-2022
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MONTO EXPORTADO ENEROYy FEBRERO

@ PARTICIPACION EXPORTACIONES DE ENEROY FEBRERO EN MONTO
ANUAL EXPORTADO

El monto exportado de los 15 principales productos representa el 89,7% del monto total exportado
por el sector en el periodo enero-febrero de 2022. Encabezan el ranking las pulpas blanqueadas de
pino radiata y de eucalipto, con participaciones de 17,9% y 15,3%, respectivamente. Les siguen la
madera aserrada de pino radiata, con una participacién de 9,8%, y los tableros contrachapados de
la misma especie con 8,2%. Los cuatro tipos de pulpa exportados por Chile registran una participacion
conjunta del 58,2% del total exportado.

De los 15 productos que lideran el ranking de exportaciones en los dos primeros meses del afio, 14
registran alzas de precios en relacién a igual periodo del 2021. La excepcidn a esta tendencia estd
dada por el precio de las astillas de Eucalyptus nitens, que tuvo una caida de -2,1%,

Los vollimenes de exportacién presentan alzas en solo 6 de los 15 principales productos exportados.
El principal producto, la pulpa blanqueada de pino radiata, registra un incremento en el monto de
19,8%, el que se explica por alzas de 8,5% en el precio y 10,3% en el volumen exportado. La pulpa
blanqueada de eucalipto presenta un alza en el precio de 15,3%, pero esta no logra compensar la
caida de -16,4% en el volumen, lo que da lugar a una baja de -3,7% en el monto exportado. La variacién
positiva en el monto exportado de madera aserrada, de 19,8%, se explica por el importante aumento
de 48% en el precio, contrarrestando la caida de -19,2% en el volumen.

La participacién porcentual de los diferentes mercados de destino en el monto exportado en enero
y febrero, se presenta con un alto nivel de concentracién en los dos principales socios: China con el
30,1% y EEUU con el 22,4%, seguidos muy de lejos por México, Japén y Corea del Sur, con
participaciones de 6,1%, 5,6% y 5% resepectibamente.
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Principales Productos Forestales Exportados Principales Mercados de Destino
Enero - Febrero 2022= US$ 956,6 millones Enero -Febrero 2022 = US$ 956,6 millones
PULPA BLANQUEADA PINO 17,9% ciina [ ;o
puLPA BLANQUEADAEUCALIPTO | 153% estapos unipos [ :2.4%
MADERA ASERRADA TABLONES PINO | o.:% vexco [ e1%
TABLERO CONTRACHAPADO PINO | s>~ COREA DEL SUR 5,6%
MoLDURAS DE MADERA PINO | <7+ JAPON 5,0%
PULPA TEXTIL EUCALIPTO 5.2% perU [ 35%
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA | 5.2% Hotanoa [l 23%
pULPA CRUDA PINO [ 4.6% maua [l 2.2%
TABLERO MDF PINO 4,1%

COLOMBIA 1,7%

TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO... 89 )
. -5 TAWAN ] 1,7%
AsTILLAS SIN CORTEZA ENITENS [ 2.7% )
VIETNAM [ 1.6%
MOLDURAS MDF PINO 2,4%
INDIA  1,6%
MADERA CEPILLADA PINO 1,9%
AUSTRALIA || 15%
ASTILLAS SIN CORTEZA E, GLOBULUS [l 1.6%
TALANDIA | 1,5%
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO 1,5%
07RO PRODDUCTOS | ARGENTINA  1,2%
ros propoucTos | 1o05%
o1rROS MERCADOS | 12.0%

Principales productos forestales exportados variaciones en el volumen, precio medio y monto

Producto Variacion enero-febrero 2022/enero-febrero 2021
Volumen (%) Precio Medio (%) Monto (%)

Pulpa blanqueada pino radiata 10,3 8,5 19,8
Pulpa blanqueada eucalipto -16,4 15,3 -3,7
Madera aserrada pino radiata -19,2 48,3 19,8
Tableros contrachapados pino radiata 10,2 20,2 32,4
Cartulinas multicapas -11,5 8,5 -4
Moldura madera pino radiata 0 39 39
Pulpa cruda pino radiata -16,4 26,6 5,8
Pulpa textil eucalipto -14,9 28,3 9,2
Moldura MDF pino radiata -57,5 44,5 -38,6
Astillas s/c Eucalyptus nitens 23,4 -2,1 20,9
Tablero encolado de canto pino radiata 15 22,7 41,1
Madera cepillada pino radiata -11,3 43,6 27,4
Astillas s/c Eucalyptus globulus -37,6 5,2 -34,4
Tableros MDF pino radiata 58,2 150,5 296,3
Madera finger joint, blanks, pino radiata 28,4 30,7 67,8
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO EXTERNO

Evolucion del precio de exportacion de pulpas
exportadas por Chile
(US$ FOB/ tonelada)
1100 Fuente: INFOR, en basea informacion del Servicio Nacional de Aduanas
1000
Febrero
900 US$851/t
800 Febrero
USS$ 720/t
700 Febrero
USS 681/t
600 3 4
Febrero
500 US$ 513/t
400
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== Pylpa Blang. P. radiata =P |pa Blang. Eucalipto
\_ === Pulpa Cruda P. radiata e Pulpa textil Eucalipto Y,
4 N
Evolucion del precio de exportaciéon de astillas
exportadas por Chile
(US$ FOB/tonelada)
Fuente: INFOR, en basea informacidndel Servicio Nacional de Aduanas
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4 N\
Evolucion del precio de exportacion de mad.
aserrada y mad. cepillada de Pino radiata
exportadas por Chile
(US$ FOB /m3)
Fuente : INFOR, en baseainformacidn del Servicio Nacionalde Aduanas
550 Febrero
US$ 435/m3
500
450
400
350
300
250
200 Febrero
US$ 306/m3
150
EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEF
2018 2019 2020 2021 2022
===Madera aserrada  =====\adera cepillada
- J
4 ™\
Evolucidon del precio de exportacion de tableros y
chapas de Pino radiata exportados por Chile
(USSFOB/Tonelada)
Fuente: INFOR, en basea informacion del Servicio Nacional de Aduanas
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-
Evolucion del precio de importacion de molduras
solidas de coniferas importadas por EE.UU.
desde principales proveedores
Fuente: INFOR, en basea datos de US ITC (HTS 4409104010y HTS 4409104090)
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BRASIL e CHILE = MEXICO
- J
e N
Evolucion de precio de importacion de tableros
contrachapados de coniferas importados por EE.UU.
desde principales proveedores
Fuente: INFOR, en basea datos de US ITC ( HTS 441239)
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4 N
Variacion del precio de tableros de madera en
EE.UU.
Variacion respecto del mismo mes del afio anterior
indice PPI (Producer Price Index - Softwood Veneer and Plywood)
Fuente: INFOR, en basea datos de US Bureau of Labor Statistics
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Variacion del precio de molduras de madera en
EE.UU.
Variacion respecto del mismo mes del afio anterior
indice PPI (Producer Price Index - Wood moldings)
Fuente: INFOR, en basea datos de US Bureau of Labor Statistics Febrero
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~
Variacion del precio de madera aserrada de
coniferas en EE.UU.
Variacion respecto del mismo mes del afio anterior
indice PPI (Producer Price Index - Softwood Lumber)
Fuente: INFOR, en basea datos de US Bureau of Labor Satistics
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Variacion del precio de productos estructurales de
ingenieria en madera en EE.UU.
indice PPI (Producer Price Index) - excluidos plywood y entramados
Variacién respecto del mismo mes del afio anterior
Fuente: INFOR, en basea datos de US Bureau of Labor Stat
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PRECIOS DEL MERCADO INTERNO DE PRODUCTOS
FORESTALES

Los precios de febrero del afio 2022, de los principales productos forestales comercializados
en el mercado interno, presentan alzas en relacion a los precios reales (deflactados por IPC)
del mismo mes en el afio 2021. Esta tendencia se manifiesta para ocho de los nueve productos
seleccionados.

PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES MERCADO NACIONAL

PRECIOS REALES FEBRERO DE CADA ANO ACTUALIZADOS POR IPC en miles $/m’

Variacién Variacion
2021 2022-
Producto 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2020 2021
TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
en planta de pulpa Regiones del Mauley | 17,3 169 19,7 159 162 170 173 160 165 178 179 188 200| 48% 6,7%
Biobio
TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
en planta de pulpa Regidn del Biobio
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
en aserradero Region del Biobio
MADERA ASERRADA PINO RADIATA
en aserradero Region del Biobio
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
en barraca Region del Biobio

TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA
PLANCHA 9,5 mm  en bodega Santiago

27,3 308 333 31,8 329 329 310 308 309 328 313 319 313| 1,9% -1,7%
334 33,7 340 33,1 34,7 359 39,0 352 332 354 352 374 445| 62% 18,9%
816 850 81,4 81,1 79,6 80,0 771 782 77,1 754 74,0 110,2 133,2| 49,0% 20,8%

174,8 178,4 169,6 167,8 167,5 159,3 156,7 164,9 168,1 169,3 159,5 189,2 212,0| 18,7% 12,0%

415,5 482,2 508,1 501,3 520,6 533,0 509,0 449,3 474,7 464,7 447,3 562,1 630,7| 25,7% 12,2%

TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA

K 376,4 435,1 458,5 452,3 469,6 480,8 459,2 405,3 409,2 400,5 385,5 454,1 503,8| 17,8% 10,9%
PLANCHA 18,0 mm en bodega Santiago

TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA

. 345,6 354,7 371,1 366,1 354,3 421,8 402,9 429,4 454,5 444,8 428,2 437,3 460,7| 2,1% 5,3%
15,0 mm en bodega Santiago

TABLERO MDP DE PINO RADIATA -
PLANCHA 15,0 mm en bodega Santiago, *
desde 2014 tableros de particulas tipo placa
fueron reemplazados por MDP

270,3 268,5 257,2 253,8 269,1 289,1 336,7 352,4 358,7 367,7 354,0 363,8 386,7| 2,8% 6,3%

El dnico producto que registra una baja en su precio real, en relacion a febrero 2021, es la
troza pulpable de eucalipto, que presenta una caida de -1,7%, retomando el nivel de precios del
afio 2020 luego de un incremento interanual de 1,9% alcanzado en febrero del 2021. En el caso
de la troza pulpable de pino radiata, el precio de febrero se incrementa en 6,7%, consolidando
una tendencia ininterrumpida de cinco afios al alza desde el 2017.
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4 Evolucién del precio real de trozas pulpables
mes de febrero de cada afio actualizado por IPC
puesto en planta de pulpa Regiones Del Mauley Del Biobio
Fuente: INFOR
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20.000 §A

\/_/

15.000
10.000
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
e TROZOS PULPABLES PINO RADIATA ($/m3)
e TROZOS PULPABLES EUCALIPTO $/m3)
-

Los productos que presentan los mayores incrementos de precios respecto al mismo mes del
afio anterior, son aquellos que estdn mds directamente ligados a la industria de la construccion.

El Indice Mensual de Actividad de la Construccién, IMACON, experimenté un incremento
abrupto y sostenido entre los meses de agosto del 2020 y agosto del 2021, mes en el que
alcanza el mayor registro en el periodo analizado (2010-2022), alcanzando los 121 puntos (con

base 2014).
4 i N\
IMACON - Indice Mensual de Actividad de la Construccion
indice Fuente: Camara chilena de la Construccon Variacion%
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El crecimiento de la actividad de la construccién desde agosto 2020 hasta agosto 2021,
obedece, entre otros factores, al aumento de la movilidad a partir de septiembre del 2020, lo
que permitié retomar proyectos inmobiliarios que se encontraban paralizados. Por otra parte,
en este periodo los retiros de fondos de pensiones y los instrumentos estatales de ayuda a las
personas y empresas, generaron un escenario de alta liquidez acompatiado de opciones de bajas
tasas de interés, que incentivaron la adquisicién de viviendas o la reparacién y ampliacién de las
existentes. Estos factores gatillaron una creciente demanda de materiales de construccidn, en
un escenario de baja capacidad por parte de la oferta para satisfacer los requerimientos con
la velocidad que estos se generan. La brecha entre demanda y oferta dié lugar a aumentos
histéricos de precios de materiales de construccion derivados de la madera, y también de otros
materiales.

Desde el mes de agosto 2021 hasta el dltimo registro del IMACON, de enero 2022, este indice
desciende en forma ininterrumpida desde los 121 puntos a 107 puntos, manteniéndose atn en
niveles altos, por sobre los niveles registrados en los meses previos a las medidas de apoyo
econdmico en el contexto de la pandemia. La caida en el ritmo de la actividad de la construccion,
experimentada desde agosto 2021, se explica en gran medida por el agotamiento de la liquidez
proveniente de los retiros de fondos de pensiones, la finalizacién de las medidas de apoyo
estatal, el incremento de las tasas de crédito hipotecario y los procesos inflacionarios de los
(ltimos meses que repercuten en un mayor gasto en alimentos, energiay otros bienesy servicios
esenciales, disminuyendo la disponibilidad para invertir en otros proyectos incluyendo los
habitacionales.

La madera aserrada es el producto que presenta la mayor alza interanual de precios en el mes
de febrero 2022, registrando un incremento de 20,8 %. En el caso de la madera cepillada el
precio aumenta en 12%. Sin embargo, las trozas aserrables registran también un importante
aumento del precio en un 18%, lo que determina que los mdrgenes entre la materia prima y los
productos se mantienen estables, con una leve alza en el caso de la madera aserrada y una
disminucion moderada para la madera cepillada. Este diferencial en la variacion de precios entre
las trozas y la madera marca un cambio en relacién al periodo anterior, en el cual los precios
de la trozas aserrables se incrementaron en 6,2%, y los de la madera aserraday de la madera
cepillada presentaron alzas de 46% y 12,7% respectivamente, incrementando notablemente los
mdrgenes, lo que en definitiva quebré la tendencia a la disminucién del margen, que se venia
presentando desde hacia 10 afios.
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Evoluciéon de precio real de la madera aserrada, mad.cepillada y

trozas aserrables de pino radiata
Precio en aserradero R. del Biobio, febrerode cada aiio, actualizado por IPC
Fuente:INFOR

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

e—Tr0z0s Aserrables miles de $/m3 sdlido s/c

== |ladera aserrada miles de $/m3

e \ladera cepillada miles de $/m3

- J

Al analizar el comportamiento en forma bimensual, del precio real de la madera aserrada y de
la madera cepillada de pino radiata en el siguiente grdfico, se puede apreciar que no obstante
la desaceleracion de la actividad de la construccién en estos Ultimos meses, los precios de
ambos productos se han mantenido al alza en forma ininterrumpida, pero con tasas de
incremento de precios que han disminuido, tendiendo a la estabilizacién paulatina de los precios
para ambos productos

4 N\

Variacion bimensual del precio real de la madera aserrada y

madera cepillada de Pino radiata
Precio puestoen aserradero R.del Biobio
Fuente INFOR
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Los precios de la madera aserrada y de la madera cepillada han mantenido la tendencia al alza,
debido tanto a factores de demanda como de oferta. Por una parte, el registro de IMACON
de febrero del 2022 da cuenta de una desaceleracion de la actividad de la construccidn, desde
los récords alcanzados entre junio y agosto del 2022, pero manteniendo altos niveles de
actividad y, por lo tanto, de demanda de materiales de construccidn.

Por otra parte, diversos factores vinculados a la oferta de madera han presionado al alza de
precios o a la mantencion de estos, en niveles considerados altos. La escasez de trozas
disponibles y en consecuencia el alza de precio de la materia prima, ha llevado a aumentos en
los precios de la madera aserrada. Otro factor de presién al alza proviene del incremento en
los costos de transporte. En el periodo febrero 2021y febrero 2022 el precio internacional
del petréleo aumenté en 53%, con la consecuente alza de los costos de transportes, los que se
traspasan a los precios de las trozas y de la madera aserrada.

En la encuesta anual a la industria del aserrio realizada por INFOR durante el primer trimestre
de 2022, los productores de madera aserrada destacan entre sus principales problemas a la
baja disponibilidad de mano de obray el consecuente aumento en los costos de este item, con
lo cual han tenido problemas para dar cumplimiento la demanda. Entre los factores que han
influido en la escasez de mano de obra, se mencionan la situacién sanitaria derivada de la
pandemia y las medidas de confinamiento, los retiros de fondos previsionales y los aportes
estatales derivados del IFE, factores que han contribuido a disminuir la urgencia en la bisqueda
de empleos o bien han estimulado a parte de los antiguos trabajadores a desarrollar
emprendimientos personales. Por otra parte, la expansién de la actividad fruticola hacia el sur,
especialmente de plantaciones de ardndanos, representa una opcién que genera competencia en
la oferta laboral. A los factores de escasez de materia prima, baja disponibilidad de mano de
obra y alza de los costos de fransporte se agregan los crecientes niveles de inflacion
experimentados en los Ultimos meses.

La evolucidn anual para el mes de febrero de cada afio de los precios de los principales tableros
de madera comercializados en el mercado interno se observa en el siguiente grdafico. Los cuatro
tipos de tableros presentan alzas en los precios reales de febrero 2022 en relacién al mismo
mes del 2021. Ambos tipos de tableros contrachapados registra alzas abruptas, siguiendo la
tendencia de los productos demandados por la industria de la construccion. En el caso de los
contrachapados de 9,5 mm el precio se incrementa en 12,2% y para los de 18 mm el alza del
precio es de 10,8%. En los tableros MDF y MDP las alzas son mds leves, con variaciones de 5,3%
y 6,3%, respectivamente.
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Precios mercado interno tableros de madera de Pino radiata

Preciosrealesen el mes de febrero de cada aiio, acualizados por IPC, puesto en
bodega de Santiago. Fuente INFOR
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s
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
e TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5mm
== TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
e TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM
TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM*

Al analizar la variacion mensual de los precios de tableros de pino radiata desde enero del 2020
hasta marzo del 2022, se observa que para los casos del tablero contrachapado de 18mm, el
tablero MDP de 15 mm y el MDF de 15 mm, se llega a un nivel maximo de precios en octubre de
2021, experimentando bajas entre noviembre y enero, y leves repuntes en el mes de febrero,
presentando en definitiva una tendencia a la estabilizacién a niveles muy superiores a los que
se registraron durante el aio 2020. En el caso del tablero contrachapado de 9,5 mm, se alcanza
un precio mdximo en abril del 2021 ($517.000/m*), que después de varios meses de altos y
bajos, llegd en marzo del 2022 a $508.000/m°,
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4 N\
Variacion mensual precio real de tableros de pino radiata
Precio puesto enbodega de Santiago
Fuente: INFOR
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El tablero OSB de 15 mm, registra en su precio real en el retail de Santiago, una variacién
positiva e ininterrumpida desde septiembre del 2019 hasta junio del 2021, mes en el que alcanza
su precio mdximo de $549.000/m>. En los meses posteriores, el precio cae hasta alcanzar en
marzo 2020 un precio real de $478.000/m?, lo que representa un incremento interanual de
37% en relacién al registro de marzo 2021.

4 N\
Precio tablero OSB de 15.1 mm
Precio real deflactado por IPC, en retail Santiago
Fuente: INFOR
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO INTERNO (US$/m?)

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
Puesto planta de pulpa Regiones del Maule y Biobio (US$/m?)

22 | 22 23| 24 | 24| 24
2011| 23 | 24 | 24 | 24 25 | 25 | 25 | 24| 26 | 26 | 25 | 20 |
2012| 28 | 29 | 28 | 28 27 | 28 | 27 | 26 | 25 | 24 | 24
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TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa Regién del Biobio (US$/m?®)
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2012 49 48 47 51 51 50 30 - = Promedio Anual
2013 48 49 46 45 46 44 35 46 49 46 43 39 35 41 44 42 37 39 39
2015 41 41 40 37 37 36 10 4

2016 36 38 37 39 38 39 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2017 40 40 40 42 43 41 0 T T y T T T

S5s3I Les22g s

2018 44 45 45 44 43 42 it it A
2019 43 45 43 42 40 38 b b @ @ 0o 0 0 @ O O O O O
2020 35 33 37 38 38 40

2021 41 42 41 38 36 37

2022 39

TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
Puesto aserradero Regi6n del Biobio(US$/m®)

o v 2 Lo "2. c SIY-) a B > o 60 -

Z se22 | 82122 88| 25 %

2010 41 41 42 47 48 48

2011 48 48 48 49 49 48 40 A

2012 50 50 49 49 50 50 30 - ® Promedio Anual
201 4 4 4 47

013 20 50 &l 9 &l 44 48 50 49 46 45 45 45 46 45 4 50 55
2014 46 46 47 46 46 45 20 4

2016 45 46 45 45 45 45 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2017 46 45 45 46 45 45 0 . . , : : .
2018 47 47 46 45 44 45 S s8I asasyageEd
2019 47 46 45 45 45 41 B T T R
2020 40 40 41 40 42 46

2021 48 49 49 49 52 52

2022 55
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MADERA ASERRADA PINO RADIATA

Puesto aserradero Regi6n del Biobio (US$/m?)

. . ' i . 165 -
2010 101 112 110 117 123 125 125 -
2011 121 122 123 123 113 111 105 -
2012 120 119 114 120 121 123 g5 | a Promed) 1165
2013 123 123 116 114 116 111 o | 1S UOLI917 105 04 o 102103 o4 g
2014 106 106 108 104 104 102
2015 99 101 98 90 90 88 45 1
2016 89 93 92 95 95 96 25 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2017 101 99 99 103 105 104 5 |
2018 | 110 109 103 100 97 97 R EEEE R
2019 100 98 95 92 91 85 |9 tt;;ggztgz;;;
2020 84 78 84 86 95 112
2021 142 147 146 151 153 154
2022 165
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
Puesto barraca Regién del Biobio (US$/m?)
2010 217 234 229 248 263 267
2011 254 257 258 259 236 234 | 200 -
2012 249 247 241 252 255 255 | 150 |  Promedio Anual
2013 255 255 239 235 240 232 23250250243 216 11 100 214226 05 195 248763
2014 224 224 226 212 208 203 | 100 -
2015 198 201 197 183 184 179 5 |
2016 180 191 190 198 202 201 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2017 213 209 208 215 220 220 0 r . . . . .
2018 | 239 | 238 | 225 | 219 | 215 | 218 S o833 248582838KNH
2019 224 220 212 207 202 187 P I I R R R R
2020 181 168 181 189 200 227
2021 234 261 255 250 246 243
2022 263
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m°)
2010|548 515 | 525 | 628 | 613 [609|615]642]662]675]|678] 689 | 5 -
2011[668] 637 | 682 | 694 | 699 [ 696|706 [ 700] 676 639] 643 | 632
2012|717 747 | 741 | 740 | 723 | 711 731]748[757| 756 748] 754 | ,q, | o oromedio Amat
2013[761] 761 | 761 | 762 | 750 [ 767] 764 | 753 ] 765 771 | 743 | 729 — res 767
2014]719] 696 | 684 | 696 | 695 | 698]691 | 666]650]654]651] 630 | ¢ | 617677 629 596 588 631 577 53
2015[621] 661 | 656 | 671 | 679 | 655|634 [599] 596 602] 586 586
2016(571 586 | 605 | 616 | 605 | 606|627 626]617]564]562] 564 | | 10 1115 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2017|566 582 [ 565 | 571 [ 557 [562[568(581[598]641]636] 633 0 11213 1415 10 1718 79 20 21 22
2018|666 | 676 | 668 | 672 | 644 | 634|618 615] 592|596 595 595 Fo I8 ss2RaN
150w ¢ o v v o o v v T v v o
2019|623 615 | 604 | 604 | 583 [ 583|588 565]561]559]519] 524
2020 522|507 [ 481 | 473 | 491 [ 508|555 555 563] 580 600 623
2021721 |722 [718 737 [843 [827|801 [770 |767 |738 [739 [707
2022|731 [782 |789
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m?)

o ) o = o > c = o o . > o 700 -
‘Eﬁﬂgfi%ai&ﬂ&s%am
2010] 497 467 475 | 567 [ 553 550 555[ 579|597 609 612] 621
2011|603 [620] 615 | 626 | 631 628]637] 632 610]576] 580] 570 | 500
2012 647]674] 668 | 668 [ 653 642]660]675]683]683]675] 680 | 400 - u Promedio Anual
2013686 687] 687 | 687 [ 677] 692 689] 679 690] 695 670] 658 | 5 | 11 667 683 611 -
2014 648 | 628] 617 | 628 | 627] 629] 624 | 601 | 587 590] 588 568 37 567537 525 546 498 463
2015[561[597] 592 [ 605 [612]591[572]541]538] 543 529] 528 | 200 1
2016|515 529 546 | 555 | 546 | 546|566 565|557 508|507 509 | 100 - 10 11 12 13 14 15 16 17 18 15 20 21 22
2017[510[525] 510 | 515 [ 503] 507] 513 524 540] 552 549] 546 |
2018|574 582 576 | 579 [ 555 546 553 530 511 514] 513] 513 O 4 N M e N0~ O oo
2019]537[ 530 521 [ 521 [502[ 502] 507 487] 484 482] 448] 451 v © 0 9 v e v e v e v e v
2020 450[ 436[ 414 | 407 [423]473[ a78] 478] 485] 486 502] 521
2021[582[583] 580 [ 595 [ 680] 667 645] 621] 621] 618] 596 570
2022]589] 624] 630
TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM
Puesto bodega Santiago (US$/m?)
o ) o) = o > c = o % - > %) 700 -
155&%2532&9%825600
2010|456 | 429 436 | 462 [ 451] 448] a52]472] 487] 497] 499] s07
2011|491 506 501 | 531 [535]533] 540 536|517 489] 492] 484 | 500 1
2012[ 524 545] 541 540 [ 528] 519] 534 546553553 547] 550 200 - )
m Promedio Anual
2013[ 556 556 | 556 | 556 [548[522]520] 512 521[524]506] 496 | 4 | o
2014] 489 474] 466 | 572 [571]573] 568] 547] 534] 537 535] 517 a66 513 540 531 532 501 495 363 P 553 491 359 360
2015|526 524| 519 | 531 | 537|518 502 | 474 | 472 | 476 | 464 | 464 | 200 MIM
2016[ 452 464 479 487 [479] 479] 497] 296 488 539]537] 539 ] 100 - 10 11 12 13 14 15 16 17 18 15 20 21 22
2017]541] 556 540 | 545 [532[538]543] 555[572[ 613 609] 606 |
2018] 638 647] 640 643 [617] 609] 592] 588] 567]571]570] 570 O w4 N M %N O~ O O o o~
2019[ 596 588] 578 | 579 [ 558] 558] 563] 541]537]536[ 497] 501 v ® 0 o v o v v e v e v o
2020|500 485 460 | 452 [470] 486] 492] 492|499 s00{ 516] 536
2021|544 561 558 | 573 [587]575] 585] 563] 560] 539 540] 517
2022|534[571] 576
TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM*
Puesto bodega Santiago (US$/m?)
2010| 357 | 335 | 341 | 343 | 335|333 | 336 | 351 361 [ 369 | 370 [ 376 | 500
2011 365 | 383 | 380 | 386 | 389 | 388 | 393 [ 390 | 376 | 356 | 358 352
2012| 363 | 378 | 375 375 | 366 | 360 | 370 | 378 | 383 | 383 | 379 382 400
2013[ 385 | 385 | 385 | 386 | 380 | 362 [ 361 [ 355 | 361 | 364 | 351 | 344 | 59 | = Promedio Anual
2014] 371 [ 360 | 383 | 392 | 392 | 393 [ 401 [ 386 | 377 | 379 | 378 | 365 151376374368351330411464495457409470486
2015| 360 | 359 | 390 399 | 404 | 389 | 377 | 356 | 354 | 398 | 388 | 387 | 200 4
2016| 378 | 388 | 400 | 407 | 400 | 401 | 415 | 414 | 408 | 442 | 441 442 . l . l . l l I I I l I I
2017| 444 | 456 | 443 | 448 | 454 | 458 | 463 | 473 | 487 | 484 | 481 478 100 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2018| 503 | 511 | 529 532 | 510 | 502 | 489 | 486 | 469 | 472 | 471 | 471 o
2019 493 | 486 | 478 | 478 | 461 | 461 | 465 | 447 | 445 [ 443 | 411 | 414 O H N M T O~ e O oo
1—1 Ll - - Ll i i i ~— - o~ o~ o~
2020| 413 | 401 | 380 374 | 396 | 410 | 415 | 415 | 421 | 413 | 427 | 443 v 9 0o v v W W v W w v v w
2021| 466 | 467 | 465 483 | 480 | 471 | 489 | 470 | 468 | 450 | 476 | 455
2022| 470 | 479 | 508

INSTITUTO FORESTAL

www.infor.cl



Mercado Forestal 29 Boletin N° 88 Marzo 2022

HECHOS DESTACADOS

e Los precios promedio mensual de exportacién de los cuatro tipos de pulpas exportadas
por Chile, presentan en el mes de febrero del 2022 una variacion positiva respecto del
mismo mes del 2021. El precio de la pulpa blanqueada de pino radiata y el de la pulpa
blanqueada de eucalipto registran una variacion interanual de 20% en ambos casos. El
precio de la pulpa cruda de pino aumenta en 21% y la pulpa textil presenta un
incremento de precio de 21,8%.

e Los impactos de las sanciones impuestas a Rusia en el contexto de la invasién a Ucrania,
limitardn su participacion en el comercio internacional, afectando las exportaciones de
maderas blandas de este pais. Sin embargo, el efecto en estos productos puede ser
menor al de otras exportaciones, debido a que el principal mercado de las trozas y de
la madera aserrada de coniferas exportadas por Rusia es China, pais que captura el
75% de los envios de trozas y mds del 50% de las exportaciones de madera aserrada.
China, no ha impuesto sanciones a Rusia y opera con sistemas de pago diferentes al
sistema de trasferencia SWIFT sobre el cual Rusia tiene prohibicién de uso
(https://getfea.com/news, 1° marzo 2022). Mds aln, la suspension de los servicios
maritimos desde Rusia no afectan significativamente al comercio con China, puesto que
parte importante de la madera se transporta por ferrocarril. Uno de los escenarios
posibles en el mercado forestal es que Rusia, principal pais proveedor de maderas
blandas a China, incremente aln mds su participacién redestinando maderas y trozas
originalmente programadas para envios a paises occidentales. El afio 2021, las maderas
provenientes de Rusia capturaron el 67% del mercado de importacién de maderas
blandas de China. Otro elemento a considerar es que el Ministerio de Industria y
Comercio de Rusia anuncié prohibiciones a las exportaciones de madera y productos
derivados de la madera a paises definidos como “enemigos”, entre los que se incluye a
Estados Unidos y a los paises de la Unidn Europea.

e Las organizaciones de certificacion de productos forestales FSCy PEFC, anunciaron el
término de emisién de certificados comerciales para productos de madera que se
elaboren con maderas provenientes de Rusia y de Bielorrusia, declarando a estos
productos en calidad de "madera en conflicto”. De esta forma, estas entidades se
suman a la decisidn de varias empresas forestales europeas que han anunciado el
término de las compras de madera y productos de madera provenientes de Rusia.
https://www.forestryjournal.co.uk/news/19974803.russian-invasion-ukraine-russias-
timber-banned-use-pefc-certified-products/
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e Las tres lineas navieras de contenedores mds grandes del mundo: Maersk de
Dinamarca, MSC con sede en Suiza y CMA CGM de Francia, suspendieron
temporalmente los envios de carga hacia y desde Rusia en respuesta a las sanciones
occidentales a Mosct tras invadir Ucrania. Estas prohibiciones excluyen la entrega de
bienes esenciales como alimentos, equipos médicos y articulos humanitarios. Decisiones
similares, adoptaron las compafiias navieras Hapag Lloyd de Alemania y Ocean Network
Express con sede en Singapur.

e La empresa del sector inmobiliario Evergrande Group, reanudé a partir del 27 de
marzo, 734 desarrollos inmobiliarios en todo China, lo que representa el 95% de los
proyectos en este pais. El presidente de la empresa anuncié que el objetivo para el
2022 es la entrega de 600.000 departamentos. (Reuters, 2 de abril 2022)

e La Asociacién de Fabricantes de Muebles de China, dio a conocer cifras de ventas
anuales del afio 2021, destacando un incremento de 13,5% para la totalidad de los
diferentes tipos de muebles. En el caso de los muebles de madera, las ventas anuales
se incrementaron en 14%. El dinamismo de esta industria es relevante para las
exportaciones de madera aserrada de Chile, cuyo principal mercado es China, dado que
parte importante de los envios se orientan a la industria del mueble. El afio 2021, el
18,4% del monto exportado por Chile de madera aserrada de pino radiata se desting al
mercado chino.

¢ La tasa anualizada de viviendas iniciadas en EEUU alcanza al mes de febrero del 2022
a 1,77 millones de unidades. Este registro representa una variacién mensual de 7,1% y
una variacion interanual de 22,3%. Por otra parte, el registro de febrero marca la
mayor tasa anualizada de construccién de viviendas desde julio del afio 2006. (ver
grdfico en pdgina 10)

o El incremento del ritmo de construccién de viviendas en EEUU ha provocando que los
Indices de Precios al Productor (PPI) de EEUU para productos derivados de la madera,
presenten en el mes de febrero de 2022 incrementos significativos en relacién al
mismo mes del afio 2021. En el caso de la madera aserrada de coniferas la variacion
interanual alcanzé a 22,2%, con un alza de 5,2% en relacién al precio de enero del
presente afio. El precio de los tableros contrachapados se incrementé en 22,7% en
relacién al mismo mes del 2021y en 7,2% en relacion a enero 2021. En el caso del precio
de las molduras se registra una variacién interanual de 44% y un alza de 3,0% respecto
de enero 2022. Los productos de ingenieria en madera incrementaron su precio en
66,7% en relacién a febrero del 2022 yen 2,2% respecto de enero 2022. (ver grdficos
en pdginas 17 y 18).
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e Los precios de importacion de EEUU, de productos de madera provenientes de Chile,
experimentaron en el mes de febrero del 2022, alzas de 27% en molduras y 11,9% en
tableros contrachapados de pino radiata, en relacién a los precios de febrero del 2021.
El precio promedio de importacion de molduras de Chile, llega en febrero a un registro
histérico de US$1.143/mil metros lineales. (Ver grdfico en pdgina 16)
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